INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

Ata da 14* Reunido Extraordinaria da Comissdo de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREV-PBA, para apresentagdo da politica de
Investimentos, exercicio 2022, realizada no dia 02 de dezembro de 2021, as 10:00 horas, na sede
do Instituto, situado a Rua Paula Freitas, n® 110, Centro, Paraopeba, onde estiveram presentes 0s
Diretores: Sra. Anna Paula Cardoso Ribeiro Araujo — Diretora Presidente, o Sr. Carlos Renato
Simdes Avelar — Diretor de Seguridade; os Conselheiros Fiscais: Sras. Raquel Duarte Nunes de
Oliveira, Wilma Sebastiana Rodrigues, Claudia Regina Pinto e Alice Nascimento Lima e os
membros do Comité de Investimentos, Sra. Rosangela Ferreira da Costa — Presidente, Sr. Jean
Marcell de Freitas Santos — Secretario e o Sr. José Marcio Pires de Sousa — Membro, acusamos Q

também a participagdo dos Srs. Sr. Charllie Camargos, Igor Almeida e Eduarda Calderaro,

Economista e consultores da Mensurar — Servigos de Consultoria Econdmica Ltda. Aberta a ‘

reunido, a presidente do COMINV juntamente com a Diretora Presidente do Instituto deram as %

boas-vindas aos participantes e passaram a palayra para o representante da empresa de consultoria

Mensurar, Sr. Charllie, que deu iniciou a explanagédo sobre a Resolugdo CMN n° 4.963 que entrara

em vigor em 03/01/2022 e revogara a Resolugdo CMN n® 3.922, essa nova regra permite ao RPPS \g‘

realizar consignagio de empréstimos ao seus servidores, contudo, ha necessidade que seja editada~\‘s

a sua regulamentagdo. A Diretora Presidente — §ra Anna Paula questionou se até o0 momento ha

alguma orientagdo sobre o consignado, para ser fepassado aos servidoresa titulo informativo. Foi @

respondido pelo Sr. Charllie, que o RPPS i)odere"‘E emprestar até 5% do seu PL ou 10% para aquele !

RPPS que ja possui o Pro — Gestao Nivel I, ressq’ltou que ainda ha necessidade de regulamentagado %

para responder vérios pontos sobre este fato, como a exigéncia de estudo de viabilidade financeira :

para este empréstimo através do RPPS. Em segwnida foi passado a palavra para o economista Igor 5

que explanou sobre 0 momento econdémico. Segundo o economista, as perspectivas globais ainda

permanecem incertas apos 0 inicio da pandemiaé. As recuperagdes economicas divergem entre os

paises e setores, refletindo a duragéo de lockdowéls induzidas pela pandemia e na extensdo do apoio

as politicas econdmica e sociais. A pandemia z;hinda estasendo capaz de moldar o caminho da

atividade econdmica global, com surtos graves € novas variantes, que por sua vez continua a intervir AN

no crescimento em muitos paises. E importante mencionar que a repercussdo de cendrio econdmico

ndo depende somente do resultado do confronto entre 0 COVID-19 e as vacinas, mas também da

eficacia com que as politicas econdmicas sdo implementadas sob a alta incerteza. A pandemia do

COVID-19 deve continuar a impactar-a dindmica da economia e dos investimentos em 2022. O w
/

modo desigual como os paises e setores econdmicos foram afetados durante a pandemia pode gerar
distor¢des de curto prazo, culminando em repercussdes negativas entre outros fatores, como no
mercado de trabalho e no comércio internacional. Além disso, em decorréncia das medidas de
estimulo econdmico criadas pelos governos, houve um crescimento do endividamento publico, o
que tende a gerar instabilidade principalmente para as economias dos paises emergentes, além de
causar choques inflacionarios em diversos paises, principalmente o Brasil. Em um periodo em que
o ambiente externo ndo é favoravel para o Brasil, a evolugdo da variante Delta do COVID-19 e
ainda o surgimento da variante Omicron adiciona risco a recuperagio global. Por esse motivo, cria-
se um aumento dos temores sobre a situagdo das contas publicas, pois os movimentos de alta dos
juros futuros e do risco-pais, da desvalorizagdo do cambio e da queda da bolsa acabam s
transmitindo a economia real. Além disso, se avizinha um ano eleitoral onde o candidato da situagdo
te proposto diversas politicas sociais que atacam diretamente o teto dos gastos, gerando grande
volatilidade nos mercados de juros e renda variavel por conta do desequilibrio fiscal. Assim,
cendrio para o crescimento da economia brasileira em 2022, que ja era desafiador, torna-se ainda
mais indefinido. Sobre o risco fiscal, retorna-se a pauta com a antecipagdo da discussdo sobre o
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orgamento de 2022. A proposta de aumento do programa do Bolsa Familia a partir de uma proposta
de financiamento pelo IOF e a estimativa de elevagdo de despesas com precatorios para 2022
trouxeram novamente discussdes sobre o teto de gastos. A previsibilidade com relagdo aos gastos
piiblicos e a trajetoria da divida total ¢ muito importante para a redugdo no prémio dos juros de
mercado e redugdo da volatilidade do cambio, permitindo a continuidade do crescimento da
economia em 2022. No entanto, a piora na curva de juros reflete a expectativa da deteriorag¢do
potencial do risco fiscal. Outro fator que agrava o cendrio € a persisténcia da pressdo inflacionari
que se revelou maior que o esperado. Adicionalmente, a lentiddo da normalizagdo nas condig¢des de
oferta, a resiliéncia da demanda e implicagdes da deterioragéo do cendrio hidrico sobre as tarifas de
energia elétrica contribuem para manter a inflagéo elevada no curto prazo. De acordo com o boletim
Focus as expectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas encontram-se em torno de
8,35%, 4,10% e 3.25%, respectivamente. Porém o IPCA de agosto apresentou um resultado de
0,87%, acumulando alta de 9,68% em 12 meses e deve seguir pressionando as expectativas. O
mercado de juros continuou refletindo o receio da inflagdo mais persistente e pulverizada no tempo,
de forma que a precificagdo dos juros de 10 anos voltou a ultrapassar a casa dos 10%.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

i 2 i
Considerando-se o cendrio econdémico apr"esentaéio pelo economista Igor, o consultor de valores
mobiliarios Charllie apresentou uma estratégia ée alocagio com as seguintes observagdes: (i) a
abertura dos juros futuros aumentou os jurosl reais-contidos nas NTN-B’s, sendo que em
determinados meses houve titulos sendo negociados com uma taxa de juros compativel com a meta
atuarial do instituto; (ii) a recomendagdo de um it:studo de ALM com o objetivo de demonstrar a
situagdo financeira do-instituto e, eventualmente, comprar NTN-B diretamente e precifica-las na
curva, mantendo na carteira do instituto até o venFimento; (iii) aumento de alocagdo em fundos DI
para redugdo de volatilidade do portfolio.além @e obter ganhos com o aumento da taxa SELIC
mencionada pelo economista Igor; (iv) aumento marginal de alocagdo em FIl que tenham dividend
yield compativel com a meta de rentabilidade proposta na politica de investimento, a saber, IPCA'
+ 5,45% a.a.; (v) aumento de ativos dolarizados, seja FIA ou ETF, afim de diminuir exposi¢do a :
economia local e, (vi) aumentar alocagdo em fundos multimercado pela liberdade do gestor alocar
0s recursos em ativos que possam trazer retornos adicionais’ independente do cendrio econémico
que se desenha. Em discursdo entre os membros do conselho e comité de investimentos a respeito
dos pontos apresentados e as possiveis estratégias de alocagdo, foram definidas a seguinte estratégia
de alocagdo pelo RPPS para o ano de 2022 com base na nova resolug@o.

Artigo da
Resoluc¢do n° Tipo de Ativo Alocacio Percentual
4.963/2021
= L Limite [
Artigo 7° - Do Segmento de Renda Fixa Estestigie L1m1t_e Resolugdo
Alvo Superior =
n°4.963
J2ka Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - 100 2
79 1b Fundos de renda fixa - 100% Tesouro Direto 60 100 100
e se ETF de renda fixa — 100% Tesouro Direto - 100 7
711 Operagdes compromissadas lastreada 100% em : 5 5
: titulos do Tesouro Direto
7.1, a Fundos de rendi ﬁ)fa'— Geral, e)f?eto com sufixo 20 65
crédito privado 65
7°, 111, b ETF de renda fixa - Geral = 65 W
i = i ba@i .mg.gov.
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Ativos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigagdo ou coobrigagdo de instituigdes financeiras
5 bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central
i BV : : % 2 - 20 20
do Brasil, que atendam as condig¢des previstas no
inciso I do § 2° do art. 21 da Resolugdo n°4.963 do
Conselho Monetario Nacional.
TN =3 FIDC — Cota Sénior - 5
2:Nb Fundos de renda fixa — Crédito Privado - 5 5
J2Na 6 Fundos de renda fixa — Debénture - 5
Subtotal Art. 7° Segmento de Renda Fixa — Alvo 80%
e T Limite
Artigo 8° - Do Segmento de Renda Varidvel Kataionia lelFe Resolugdo
Alvo Superior S
n°4.963
S | Fundos de renda variavel classificados como agdes 2,50 35 35
8°, 11 ETF de renda variavel 2,50 35
Subtotal Art. 8° Segmento de Renda Variavel — Alvo 5%
Estratégia Limite L
Artigo 9° - Do Segmento de Investimentos no Exterior & . Resolucdo
Alvo Superior S
n°® 4.963
o Fundos de investimentos classificados como “Renda
9 s I 2 P EL) 2o 10
Fixa — Divida Externa” '
FI e/ou FIC constituidos no-Brasil sob a forma de
condominio aberto com o suﬂxo “Inyestimento no
9° 11 Exterior” que invistam no minimo 67% (sessenta e - 10 10
sete por cento) do seu patriménio liquido em fundos
de investimento constituidos no exterior: )
9° 11 Fundos de investimentos clasmﬁcado? como “Acgdes 5 10 8
- —BDR Nivel I”
Subtotal Art. 9° Segmento de Investimentos no Ex{erior — Alvo 5% B
! Estratégia | Limite Lt
Artigo 10° - Do Segmento de Investimentos Estruturados & k Resolucdo
Alvo Superior 1°4.963 [
10°.1 Fl ¢/ou FIC classificados como multimercado (FIM 5 10
: ¢/ou FICFIM)
- Fundo de investimentos em participagdes (FIP) -
10°, I1 - 5 15
fechado
B Fundo de investimento classificado como “Ag¢des —
10°, I11 - 5
Mercado de acesso
Subtotal Art. 10° Segmento de Investimentos Estruturados 5% - y.)
Estratégia Limite e
Artigo 11° - Do Segmento de Fundos Imobiliarios g : Resolucéo
Alvo Superior 5
n°4.963
i Fundos imobiliarios negociados em bolsa 5 5 5 T
Subtotal Art. 11° Segmento de Fundos Imobilidrios 5%
o = Limite
Artigo 12° - Do Segmento de Empréstimos Consignados Esauiciia lelFe Resolucdo 74 -
Alvo Superior &
n°®4.963
120, Empréstimos a segur?dos na modalidade de ) 10 10
consignado /
Subtotal Art. 12° Segmento de Empréstimo Consignado 0% 3§

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista ou alterada em caso de necessidade para a
adequagio de suas orientagdes as novas condigdes de conjuntura econémicas e/ou alteragdes na
legislagdo. As revisdes realizadas nesta Politica de Investimento deverdo ser justificadas, aprovadas
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pelo Conselho do RPPS e publicadas no site e/ou mural do Instituto. A Politica Investimentos 2022
foi aprovada pelo Comité de Investimentos e ratificada pelo Conselho Fiscal e Diretoria,
ressaltamos a auséncia da Sra. Bruna Greice da Silva Assing — Diretora Financeira, contudo a
Politica de Investimentos serd enviada para seu conhecimento. Nada mais havendo a tratar, a
presidente do Comité de Investimentos, Sra. Rosangela Ferreira da Costa, juntamente com a
Diretora Presidente Anna Paula Cardoso Ribeiro Araujo, agradeceram a presenca de todos dando
por encerrada a reunido. E, estando todos de comum acordo, apds lida, vai assinada por mim, Jean
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